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Internacional

Estados Unidos

Sinais de um pouso suave da economia norte
americana foram predominantes em agosto. Na
ultima divulgacdo do relatério de desemprego, os
dados se mantiveram em 4,2%, taxa mais alta desde
final de 2021, porém ainda em niveis nada
alarmantes. O indice de inflagdo, PCE, acompanhado
pelo banco central, FED, registrou 0,09%, ante 0,16%
de julho. O nucleo, que exclui os precos de alimentos
e energia, permaneceu abaixo dos 0,20%, dado o

bom comportamento dos precos de bens e servicos.

Sendo assim, o FED iniciou o processo de corte nos
juros basicos na magnitude 0,50 p.p., trazendo

para o intervalo de 4,75% a 5,00% a.a. O presidente
do FED, Jerome Powell, comunicou que as proximas
decisdes dependerdo de dados econ6micos em

especial atencdo ao mercado de trabalho.

No dia 5 novembro havera elei¢cGes presidenciais nos
EUA. As pesquisas apontam por uma disputa

acirrada entre os candidatos Trump e Kamala.

Europa

A atividade econémica medida pelo indice PMI em
setembro demonstrou desaceleracdo de 51 pontos

para 48,9, indicando contracdo. O setor de

contracionista e com perspectiva negativa,

principalmente na Alemanha.

Somado a isso, a inflagdo acumulada em 12 meses
com final em setembro teve arrefecimento e atingiu
1,8%. O grande responsavel por isso foi a queda de -
6% nos precos de energia em setembro e de -3% em

agosto.

Sendo assim, o banco central europeu, BCE, decidiu
por cortar as taxas basicas de juros em 0,25 p.p., de
3,75% para 3,50%. Ainda, a autoridade sinalizou que

muito provavelmente havera novos cortes.

Oriente Médio

A guerra de Israel contra os grupos terroristas Hamas
e Hezbollah se intensificou no final de setembro e
comego de outubro quando o pais eliminou os
principais nomes dos grupos em terras libanesas. O
Ird, por apoiar o grupo Hezbollah, bombardeou

Israel.

Com isso, o pre¢o do petréleo foi de US 72 para US
81 dentro de 5 dias. Sem previsdo de um desfecho
para a guerra, a volatilidade deve continuar

impactando nos precos das comodities energéticas.

manufatura permaneceu em territério
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Brasil

No més de setembro houve o envio do 42 relatério
bimestral de receitas e despesas que detalha as
estimativas da equipe econbmica para o
cumprimento da meta fiscal. O governo continuou a
superestimar as receitas e subestimar as despesas, a
meta estimada para o ano foi de um déficit de RS
28,3 bilhdes. Entretanto, o déficit fiscal no ano

acumulou RS 100 bilhdes, fechamento em agosto.

A atividade econbmica brasileira se mostrou
resiliente mesmo com os eventos da calamidade no
Rio Grande do Sul. O PIB do segundo trimestre
avangou 1,4%. Os indicadores como: taxa de
desemprego, aumento da massa salarial e
aceleragdo do crédito n3ao demonstram uma
desaceleragdo no curto. Logo, pelo Relatério Focus
de 11/10/2024, a projecdo de crescimento do PIB

para o final deste ano foi de 3,01%.

O IPCA, indice de inflacdo oficial, de setembro foi de
0,44% e acumulou nos ultimos 12 meses alta de
4,42%. O grupo Habitagdo foi o qual mais influenciou
na alta do indice no més de setembro devido a
vigéncia da bandeira vermelha na energia elétrica
residencial. A alimentagdo no domicilio foi
impactada pelo preco de algumas frutas, café moido
e carne. Por fim, o grupo Saude e Cuidados Pessoais

foi o terceiro grupo de maior impacto no indice, com

contribuicdo de 0,06 p.p. A projecdo no Relatdrio

Focus foi de 4,39% para o ano de 2024.

Nesta conjuntura apresentada, o COPOM decidiu em
sua ultima reunido elevar a taxa bdasica de juros em
0,25 p.p., para 10,75% a.a. Em seu comunicado,
relatou preocupagdes com o ambiente externo e
interno, porém deixou em aberto o ritmo de ajustes

futuros e a magnitude total do ciclo.

No dia primeiro de outubro a agéncia internacional
de classificagdo de risco, Moody’s, elevou a nota de
crédito do Brasil para Bal com perspectiva positiva.
Deixando o pais a um degrau para ser classificado
como bom pagador, high grade. As outras duas
principais agéncias de classificagdo de risco ndo se

pronunciaram sobre uma revisao.

InvestCoop!
usset Management SECUROS



Unimed InvestCoop
ANS | FIRF Soberano
Longo Prazo

No final do més de setembro, o ANS | contava com
98,5% do seu PL alocado em Letras Financeiras do
Tesouro: a concentracdo de LFTs com vencimento
em marco/26 foi de 25,7%; 1,5% no vértice
setembro/26, 25,8% no vencimento marco/27 e
0,4% no vértice setembro/27. Ja os papéis de
setembro/28 e setembro/29 representam 30,5% e
14,6% do PL respectivamente. O restante (1,5% do

PL) esta alocado em operagGes compromissadas.

Em setembro, sua variacdo foi de 0,85%,
correspondente a 101,48% do CDI. O resultado
acumulado em 2024 foi de 8,04%, o que equivale a
100,63% do CDI no periodo, enquanto nos ultimos 12
meses, o resultado acumulado é de 11,03%,
(99,77%) do CDI.

Alocagao (% do PL)

30,5%

25,7% 25,8%

|

mar-26 set-26 mar-27 set-27 set-28 set-29

14,6%

Vencimento das LFTs

Unimed InvestCoop
ANS Il FIRF Longo
Prazo

Em julho, o fundo InvestCoop ANS Il FI RF LP sofreu
alteracGes em seu perfil e composicdo, que agora
contemplara a aquisicdo de papéis renda fixa crédito
privado bancario. Com taxa de administracao de
0,25% a.a. e liquidez D+10, serd uma nova solucao
para operadoras mais conservadoras e que desejam
um veiculo de investimento com baixa volatilidade e

exposicao ao risco bancdrio.

Ao final de setembro, o fundo contava com 35,8% do
seu PL alocados em titulos publicos; 49,1% alocados
em titulos privados bancarios e 12,6% alocados em
titulos privados corporativos. O restante (2,6% do PL)
estd em caixa, para suprir as obrigacGes de curto

prazo do fundo.

A rentabilidade do fundo em setembro foi de 0,84%
(101,15% do CDI). No ano, o resultado acumulado foi
de 7,61% (95,20% do CDI), enquanto em 12 meses o
acumulado foi de 10,59% nominal, que representa

95,82% do CDI.
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Unimed InvestCoop
ANS Ill FIRF CP

Em setembro, o movimento de fechamento dos
spreads de crédito, seja em debéntures ou em ativos
bancdrios, continuou. A forte demanda por renda
fixa no comeco do ano devido as mudancas na
legislacdo e a alta taxa de juros ainda em vigor,
predominam. A baixa disposicdo dos investidores em
vender também forcam a compressdo dos spreads.
Sendo assim, alguns ativos com qualidade AAA e com
prazo de 7 anos ou mais negociaram no mercado

secundario na faixa de CDI+0,55%.

A valorizagdo do ANS lll em setembro foi de 0,95%, o
que equivale a 114,39% do CDI. No ano, a variagao
foi de 9,86%, ou 123,35% do CDI, enquanto em 12
meses o acumulado foi de 13,58% nominal, ou

122,86% do CDI.

Ao final do més, 81,7% do seu PL estava alocado em
ativos de crédito privado, assim distribuidos: 61,7%
em titulos corporativos, 12,6% em cotas de FIDC e
7,5% em ativos emitidos por institui¢Ges financeiras;
0s emissores dos ativos estdo distribuidos por 28
diferentes setores econdmicos, com maiores
exposicdes nos setores elétrico e aluguel de veiculos

(13,1% e 11,2% do PL respectivamente).

Em relacdo a qualidade de crédito, ao final de
setembro, 61,2% do portfdlio estava alocado em
ativos com nota maxima de classificacdo de risco
(AAA), 28,0% em ativos com rating entre AA+ e AA-,
9,2% investidos em ativos com classificagdo entre A+
e A-, e 1,7% investidos em ativos com classificacao

BBB e BBB-.

Abertura por indexador

Duragao
Indexador N2 Ativos % PL MtM
(anos)
% CDI 22 3,7% 111,8% 0,3
CDI + 157 76,1% 1,9% 2,8
IPCA + 8 1,9% 7,2% 51
Cart. Crédito
187 81,7% 1,9% 2,7

(cD1+)
Cart. Fundo’
1,6%
(CDI +)

HInclui ativos para liquidez (caixa)
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Unimed InvestCoop
ANS V FIRF CP

Em setembro, a captacdo para os fundos de renda
fixa continuou, porém, foi menor que a observada
em agosto. Isso ndo demonstrou uma reversao
dessa tendéncia no curto prazo, o que acabou por
comprimir os spreads de crédito. Alguns bancos
emitiram letra financeira perpétua no més, porém,
dado a relagdo risco/retorno os gestores preferiram

ficar de fora.

A queda nas operacdes e a reducdo de vendas pelos
principais agentes contribuiram para o aumento de
caixa nos fundos. Diante desse cenario, os gestores
adotaram uma postura mais seletiva, encurtando a
duration de suas carteiras e ampliando a liquidez,

visando oportunidades futuras.

As aquisi¢cdes de ativos somaram RS 27,5 milhdes,
enquanto o montante das vendas de titulos foi de

RS 93,0 milhdes.

A rentabilidade do fundo em setembro foi de 0,98%,
0 que equivale a 116,97% da variagdao do CDI,
enquanto a variagdo em 2024 foi de 10,25%
(128,30% do CDI). Em 12 meses, o fundo apresentou
uma rentabilidade acumulada de 13,95% (126,15%
do CDI).

Quanto a classe de ativos, ao fim de setembro, a
carteira de crédito representava 72,8% do PL, sendo
composta por: 43,9% do PL investidos em titulos
corporativos, 22,9% em ativos emitidos por
instituicdes financeiras, e 6,0% em cotas de FIDC.
Instituicdes financeiras e empresas do setor elétrico
permanecem como as mais relevantes da carteira,
representando  28,9% e 13,3% do PL

respectivamente.

Considerando o portfélio de crédito privado,
aproximadamente 55,4% estdao alocados em ativos
de rating AAA, 36,3% em ativos com rating entre AA+
e A-, e 8,4% tém classificacdo igual ou inferior a BBB+

ou ndo tém nota atribuida.

Abertura por indexador

Duragdo
Indexador N2 Ativos % PL MtM
(anos)
% CDI 1 0,01% 103,3% 1,0
CDI + 172 69,2% 1,6% 1,9
IPCA + 17 3,6% 9,2% 3,8
Cart. Crédito
190 72,8% 1,7% 2,0
(CDI +)
Cart. Fundo'
1,2% 1,5

(CDI +)

Inclui ativos para liquidez (caixa)
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Unimed InvestCoop
ANS FIM CP

O InvestCoop ANS FIM Crédito Privado é a opcdo de
fundo dedicado as operadoras de salde com
estratégia multimercado. Em funcionamento desde
2018 e atualmente sob cogestdo da InvestCoop e
Claritas, o fundo conta com taxa de administracdo de

0,255% ao ano e sua liquidez é de D+31.

O objetivo do fundo é proporcionar a seus cotistas a
valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdes de
recursos em ativos financeiros ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro e de capitais, sem possuir o compromisso

de concentragdo em nenhuma estratégia especifica.

Ao final de setembro, o InvestCoop ANS FIM CP
obteve rentabilidade de 0,96%, ou 115,36% do CDI.
Em 2024, a variagao foide 9,26%, ou 115,91% do CDI.
Em 12 meses, o fundo apresentou uma rentabilidade

acumulada de 12,84% (116,16% do CDI no periodo).

A porgao de 69,0% do seu PL esta alocada em crédito
privado, e o restante (31,0% do PL) investido em
estratégias macro (juros e moedas) e

disponibilidades de caixa.

Em relacdo a qualidade dos ativos na carteira de
crédito, ao final de setembro, o fundo possuia 60,9%

do portfélio alocado em ativos com nota maxima de

classificacdo de risco (AAA), 28,2% em ativos com
rating entre AA+ e AA-, 9,9% investidos em ativos
com classificacdo entre A+ e A-, e 1,0% investidos em

ativos com classificagdo BBB e BBB-.

Abertura por indexador

Duragdo
Indexador Ne Ativos % PL MtM
(anos)
CDI + 126 64,6% 1,9% 2,8
% CDI 8 2,8% 108,3% 0,4
IPCA + 6 1,6% 6,9% 5,0
Cart. Crédito
140 69,0% 1,7% 2,8

(cDI +)
Cart. Fundo’
1,2%
(CDI +)

HInclui ativos para liquidez (caixa)
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Unimed InvestCoop
FIC-FI MM CP Il

O Multimercado Crédito Privado Il é um dos
produtos da InvestCoop destinados as reservas livres
das operadoras de saude. Com taxa de
administracdo de 0,53% ao ano, sua liquidez é em
D+31, e seu objetivo de rentabilidade é 110% CDI.
Esse veiculo conta com o beneficio do recebimento
de rebates (desconto) das taxas de administracdo
dos fundos investidos, que acrescentam

rentabilidade ao investimento.

Ao final de setembro, a composicdo da carteira do

fundo foi a seguinte:

* 29,0% no BTG Pactual Crédito Corporativo | FICFI RF
CP, que busca rentabilidade através da exposicao a
riscos de crédito privado, ao risco de juros do mercado
doméstico ou risco de indices de prego, excluindo
estratégias que impliguem em risco de moeda
estrangeira ou de renda variavel. Sua valorizacdo no

més foi de 0,94%, ou 112,2% do CDI;

* 29,9% no fundo Investcoop Alfa Sparta FIC FIRF
Crédito Privado Longo Prazo, produto restrito aos
fundos de investimento geridos pela Investcoop,
resultante de uma cisdo no Sparta Top FIC FIRF Crédito
Privado LP. O Investcoop Alfa Sparta persegue
retornos acima do CDI através de investimentos em

renda fixa de grandes empresas, podendo também

investir em titulos publicos e cotas de fundos
relacionados a taxas de juros pré-fixadas, pds-fixadas
ou indices de precos. Seu desempenho foi de 1,12%

neste més, equivalente a 134,1% do CDI do periodo.

* 31,5% no fundo Claritas FIRF CP LP, que investe em
ativos de renda fixa corporativos e bancarios, que
tenham como principal fator de risco a variagdo das
taxas de juros domésticas e/ou de indices de precos,
sem alavancagem, podendo investir no maximo 20%
de seu PL no exterior. A rentabilidade do fundo em

setembro foi de 0,91% (109,1% do CDI).

* 9,2% no fundo BTG Pactual Discovery, que busca
rentabilidade através de operagdes no mercado de
juros, cambio, ag¢des, commodities e divida,
utilizando instrumentos disponiveis nos mercados a
vista e nos mercados de derivativos. A rentabilidade
em setembro foi de 0,98% nominal, o que

representa 117,1% do CDI.

Em setembro, o MM CP Il obteve rentabilidade de
0,96%, ou 114,50% do CDI. No ano, o fundo obteve
9,24% (115,59% do CDI), enquanto em 12 meses, 0
fundo apresentou uma rentabilidade acumulada de

12,74% (115,29% do CDI).
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Unimed InvestCoop
FIRF Liquidez

O fundo InvestCoop FlI RF Liquidez é um veiculo de
investimento destinado a reservas livres ou técnicas,
podendo ser utilizado como opg¢do de investimentos
de liquidez para as operadoras de saude. O fundo é
composto por titulos publicos federais pds-fixados e
ativos de crédito privado (comprados diretamente no
fundo, ou através de cotas de outros fundos), e sua

rentabilidade alvo é de 100% do CDI.

No més, o fundo obteve rentabilidade de 0,81%, ou
96,68% do CDI. Em 2024, o fundo obteve 7,97%
(99,77% do CDI). Ja em 12 meses, o fundo apresentou
uma rentabilidade acumulada de 10,94% (98,96% do
CDI).

A parcela em LFTs atualmente representa 91,2% do PL,
enquanto a parcela de cotas de fundos representa
8,7% do PL. O restante dos recursos (0,1% do PL) esta
alocado em operagdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos, para necessidades de liquidez do

fundo.

Com taxa de administracdo de 0,134% a.a. e liquidez
D+1, é a solugcdo para operadoras onde a liquidez

didria se faz necessaria.

Unimed InvestCoop
FIRF Bancos

Em julho, o fundo InvestCoop FI RF IPCA passou por
alteracOes e agora se chama InvestCoop Bancos Fl
RF CP LP. O fundo serd um veiculo de investimento
destinado as reservas livres ou técnicas das
operadoras de saude, com estratégia de
investimentos em titulos bancdrios indexados ao
CDI. Com taxa de administracdo de 0,20% a.a. e
liquidez D+1, é a solucdo para operadoras que
buscam fundos com maior liquidez e uma melhor

relagao risco x retorno

A parcela em NTN-Bs ainda representa 17,4% do PL,
enquanto a parcela em Letras Financeiras representa
30,9% do PL. O restante (51,7% do PL) estd alocado em
operacées compromissadas lastreadas em titulos
publicos, para suprir as necessidades de liquidez do

fundo.

Em setembro, o InvestCoop FI RF Bancos obteve
rentabilidade de 0,67%, ou 79,85% do CDI. Em 2024,
considerando a nova estratégia, a rentabilidade
acumulada foi de 2,43%, o que representa 99,99% do
CDL.
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Disclaimer

Este documento foi produzido pela InvestCoop Asset Management Ltda. com fins meramente informativos ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de
investimento ou desinvestimento de ativos. A InvestCoop Asset Management é uma instituicdo regularmente constituida e em funcionamento no pais e
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para prestar servico de gestdo de carteira de fundos de investimentos. A InvestCoop Asset
Management ndo se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais podem inclusive ser
atualizadas sem necessidade de comunicagdo. Leia o [Prospecto], o Formulario de Informagdes Cadastrais do Fundo, a Ldmina de Informagdes Essenciais e o
Regulamento do Fundo antes de investir. Antes de qualquer decisdo de investimento, é obrigatdrio certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do
produto pretendido, nos termos da regulamentagdo em vigor. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada
ndo é liquida de impostos. Este documento foi produzido pela InvestCoop Asset Management Ltda. e é de uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser
reproduzido, ao todo ou em parte, sem prévio sentimento pela InvestCoop Asset Management Ltda. Caso V.Sa. ndo seja o destinatario pretendido, qualquer
divulgacdo, copia, distribuicdo ou qualquer agdo conduzida ou omitida para que se baseie nisso, é proibida e pode ser considerada ilegal.

Em caso de duvidas, sugestdes ou reclamacgdes, entre em contato com o seu executivo comercial ou envie um e-mail para atendimento@investcoop.com.br
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