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Internacional

Estados Unidos

Como esperado o indice de pregcos ao consumidor
nos Estados Unidos subiu 0,4% em abril. E na base
anual a alta foi de 4,9%, levemente abaixo da
expectativa que era de 5%. A alta no indice segue
sendo puxada pelo aumento da gasolina e gastos

com aluguéis de moradia.

De acordo com BEA (Departamento de Analises
EconOmicas, sigla em inglés) do governo americano,
o PIB cresceu 1,6% no primeiro trimestre de 2024.
Essa foi a primeira estimativa de trés, onde a terceira
é considerada definitiva. Comparado ao ultimo
trimestre de 2023 a economia cresceu apenas 0,4%,
desaceleracdo surpreendeu o mercado. Queda nos
gastos dos consumidores, investimentos imobilidrios
e despesas dos governos estaduais e locais, foram os

responsaveis pela redugdo no crescimento.

Europa

Com sinais de corte de juros nas proximas decisdes,
o Banco Central Europeu sinaliza que o primeiro
corte ocorrerd em junho, dado que o cenario de
inflacgdo continua apresentando resultados mais
benignos. Informacgdes preliminares apontam que a
inflacdo em abril ficou estdvel em 2,4%. Na base

mensal, o CPI de abril subiu 0,6% contra 0,8%

registrado em marco. As maiores contribuices para
esse CPIl anual, foram servicos, alimentos, dlcool e

tabaco.

PMI composto cresceu para 51,7 pontos em abril, em
comparacdo a marc¢o que foi de 50,3, superando a
estimativa que era de 51,4, segundo més com
numero acima dos 50 e o mais alto desde maio de

2023.

China

Superando as expectativas do mercado, que eram de
4,6%, a economia da China teve um crescimento de
5,3% no PIB no primeiro trimestre de 2024, em

relacdo ao mesmo periodo do ano de 2023.

O PMI de servicos (indice de gerentes de compras)
cresceu de 54,1 pontos em margo para 54,3, em
abril, maior resultado em 8 meses. Com essa
expansdo o volume de negdcios em servigos teve a

aceleragdo mais rdpida dos ultimos 10 meses.

Apesar de indicadores de crescimento da economia
acima do esperado no primeiro trimestre de 2024 e
provavel revisdo de numeros para cima, ainda é
necessario atencdo no setor imobilidrio e excesso de

capacidade industrial.
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Brasil

Mesmo com queda na producdo industrial e recuo
no setor de servicos, as vendas no varejo vém
surpreendendo e trazendo avancos. O IPCA-15 de
abril reforcou perspectiva de continuidade no
processo de desinflagdo, dando fortalecimento as

estimativas de IPCA este ano ao redor de 3,5%.

Apesar dos bons dados de arrecadagdo, em relagao
a politica fiscal, o governo optou por anunciar
revisdo dos objetivos fiscais apenas em 2025. Em
apresentacdo ao PLDO do prdéximo ano, a equipe
econdmica anunciou que a meta fiscal de 2025 foi
reduzida de 0,5% do PIB para zero. Assunto este que
preocupa, pois ndo foram anunciados novas medidas
para ampliar arrecadagdao, nem esforgos para

redugao de gastos.

A inflagdo medida pelo IPCA em abril foi de 0,38%
acima do més anterior que foi de 0,16% e menor que
no mesmo més do ano anterior que foi de 0,61%
(abril/23), segundo IBGE a taxa acumulada em 12
meses é de 3,69%, abaixo do acumulado até marco
que era de 3,93%, mas dentro da meta definido pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN) para este ano
que estd entre 1,5% e 4,5%. Os maiores responsaveis
pela inflagao de abril foram os alimentos e os gastos
com saude e cuidados pessoais, entretanto os
artigos de residéncia e habitacdo tiveram deflacdo

no més, de 0,26% e 0,01%, respectivamente.

No relatério Focus de 10/05/2024, a expectativa de
inflagdo para o final deste ano, segue sendo de

3,76%.

Para Selic ainda estd se aguardando a reunido do
Copom (Comité de Politica Monetaria) que ocorrera
em 7 e 8 de maio de 2024, na reunido de margo o
corte foide 0,5 p.p deixando-a em 10,75% a.a. Houve
alteracdo na expectativa de juros para o final desse
ano no Relatério Focus saindo de 9,00% a.a para

9,75% a.a.
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Unimed InvestCoop
ANS | FIRF Soberano
Longo Prazo

No final do més de abril, o ANS | contava com 99,5%
do seu PL alocado em Letras Financeiras do Tesouro:
a concentragdo de LFTs com vencimento em
marco/26 foi de 30,2%; 1,5% no vértice
setembro/26, 25,7% no vencimento marco/27 e
0,4% no vértice setembro/27. Ja os papéis de
setembro/28 e setembro/29 representam 30,3% e
11,4% do PL respectivamente. O restante (0,5% do

PL) esta alocado em operagGes compromissadas.

Em abril, sua variacdo foi de 0,89%, correspondente
a 100,02% do CDI. O resultado acumulado em 2024
foi de 3,57% (100,84% do CDI no periodo), enquanto
nos ultimos 12 meses, o resultado acumulado é de

12,46% (101,03% do CDlI).

Alocagdo (% do PL)

30,2% 30,3%

11,4%

25,7%
1’5% I 0’4%
|

mar-26 set-26 mar-27 set-27 set-28 set-29

Vencimento das LFTs

Unimed InvestCoop
ANS Il FIRF Longo
Prazo

A posicao em LFTs ao final de abril ficou em 61,3% do
PL, com distribuicdo entre os vencimentos 2024 a
2029 e com maior concentragao no vencimento 2027
(19,2% do PL). A posicdo em NTN-Bs foi zerada no
més de abril enquanto a posicdo em LTNs
representava 14,4% do patrimonio do fundo, com
vencimentos entre 2026 e 2028. O fundo adquiriu
papéis de crédito privado bancario (Letras
Financeiras), que até o final do més representavam
20,6% do PL. O restante (3,7% do PL) estad em caixa,

para suprir as obrigacGes de curto prazo do fundo.

A rentabilidade do fundo em abril foi de 0,72%
(80,67% do CDI). No ano, o resultado acumulado foi
de 2,96% (83,61% do CDI), enquanto em 12 meses 0
acumulado foide 11,16% nominal, ou 90,49% do CDI.

Carteira de Investimentos

‘ Titulo Vencimento % do PL
LFT set/24 9,4%
LFT set/25 5,1%
LFT mar/26 7,2%
LFT set/26 7,1%
LFT mar/27 15,5%
LFT set/27 3,7%
LFT mar/28 12,0%
LFT mar/29 1,3%
LTN jan/26 13,2%
LTN jan/28 1,2%
LFs - 20,6%

InvestCoop' [
usset Management SECUROS



Unimed InvestCoop
ANS Ill FIRF CP

No més de abril, a estratégia de crédito privado teve
um desempenho aquém do esperado, impactado
por eventos isolados que prejudicaram o retorno,
mesmo apds um forte inicio de ano com boa
performance no primeiro trimestre. No entanto, o
fator técnico da estratégia permanece positivo, com
a industria de crédito registrando fluxos positivos e
aumento da demanda por ativos de crédito privado,
impulsionado pelo bom nivel de juros e estabilidade
nos spreads em niveis elevados, indicando espaco

para investimento nesse segmento.

No dia 29/04/2024, o Grupo Casas Bahia protocolou
um pedido de recuperagao extrajudicial. Isso implica
que toda a divida relacionada ao mercado serd
reestruturada, resultando em altera¢des na
estrutura de remuneragdo e nos prazos de
vencimento desses instrumentos financeiros. Além
da conversao de todas as debentures em 2 novos

titulos.

Antes do evento, a nossa exposicao total neste
emissor era de 0,55% do PL. Sendo 0,35% na série
que venceu em 30/04/2024 e 0,20% em uma série
cujo vencimento original seria em 04/2026. Apds o
evento, ao final de abril, a exposi¢do do fundo neste

emissor representava 0,22% do PL.

Apds o impacto, a valorizagdo da cota do ANS Il em
abril foi de 0,76%, o que equivale a 85,28% do CDI.
No ano, a variacao foi de 4,32%, ou 122,13% do CDI,
enquanto em 12 meses o acumulado foi de 15,20%

nominal, ou 123,32% do CDI.

Ao final do més, 90,2% do seu PL estava alocado em
ativos de crédito privado, assim distribuidos: 70,7%
em titulos corporativos, 10,2% em cotas de FIDC e
9,3% em ativos emitidos por instituicGes financeiras;
os emissores dos ativos estdo distribuidos por 28
diferentes setores econOmicos. Em relacdo a
qualidade de crédito, ao final de abril, 66,5% do
portfdlio estava alocado em ativos com nota maxima
de classifica¢do de risco (AAA), 25,1% em ativos com
rating entre AA+ e AA-, 6,1% investidos em ativos
com classificagdo entre A+ e A-, e 2,2% investidos em
ativos com classificagdo BBB. O fundo ainda possui
ativos com rating D, que totalizam 0,06%
(Americanas S.A.), provenientes do rebaixamento

dos papéis pelas agéncias de classificagdo de risco.

Abertura por indexador

Duragdo
Indexador N2 Ativos % PL MtM
(anos)
% CDI 28 5,3% 118,0% 0,6
CDI + 161 82,9% 1,9% 2,7
IPCA + 8 2,0% 7,2% 5,4
Cart. Crédito
197 90,2% 2,0% 2,6

(cD1+)
Cart. Fundo’
1,8%
(cDI +)

YInclui ativos para liquidez (caixa)
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Unimed InvestCoop
ANS V FIRF CP

O cendrio do crédito privado em abril foi
caracterizado por um aumento significativo nas
emissdes. Durante esse periodo, observou-se uma
tendéncia de reducdo nos spreads de crédito,
impulsionada pela intensa captacdo dos fundos que
investem nesse segmento. O mercado secunddrio
adotou uma postura mais cautelosa, com uma
preferéncia por ativos de prazos mais curtos e letras
financeiras. A estabilizacdo prevista na Taxa Selic
pode dificultar a desalavancagem das empresas, o
que pode impactar a compressao dos spreads dos
emissores. As aquisi¢ces de ativos somaram RS 95,1
milhdes, enquanto o montante das vendas de titulos

foi de RS 95,0 milhdes.

A rentabilidade do fundo em abril foi de 0,98%, o
que equivale a 110,17% da variagdo do CDI,
enquanto a variagdo em 2024 foi de 4,80% (135,89%
do CDI). Em 12 meses, o fundo apresentou uma
rentabilidade acumulada de 16,85% (136,67% do
CDI).

Quanto a classe de ativos, ao fim de abril a carteira
de crédito representava 90,1% do PL, sendo
composta por: 56,3% do PL investidos em titulos
corporativos, 28,9% em ativos emitidos por
instituicdes financeiras, e 4,9% em cotas de FIDC.

Instituicdes financeiras e empresas do setor elétrico

permanecem como as mais relevantes da carteira,
representando  34,7% e 169% do PL

respectivamente.

Considerando o portfélio de crédito privado,
aproximadamente 51,8% estdo alocados em ativos
de rating AAA, 38,5% em ativos com rating entre
AA+ e A-, e 9,5% tém classificacdo igual ou inferior a
BBB+ ou ndo tém nota atribuida. Adicionalmente,
Americanas  S.A.

restam debéntures da

correspondentes a 0,2% da carteira, com rating D.

Abertura por indexador

Duragdo
Indexador N2 Ativos % PL MtM
(anos)
% CDI 1 0,01% 105,4% 1,4
CDI + 168 80,6% 1,7% 2,1
IPCA + 38 9,5% 8,2% 5,9
Cart. Crédito
207 90,1% 1,8% 2,5
(CDI +)
Cart. Fundo’
0,8% 2,2

(CDI +)

YInclui ativos para liquidez (caixa)
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Unimed InvestCoop
ANS FIM CP

O InvestCoop ANS FIM Crédito Privado é a opcao de
fundo dedicado as operadoras de salde com
estratégia multimercado. Em funcionamento desde
2018 e atualmente sob cogestdo da InvestCoop e
Claritas, o fundo conta com taxa de administracdo de

0,255% ao ano e sua liquidez é de D+31.

O objetivo do fundo é proporcionar a seus cotistas a
valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdes de
recursos em ativos financeiros ou modalidades
operacionais disponiveis no ambito do mercado
financeiro e de capitais, sem possuir o compromisso

de concentragdo em nenhuma estratégia especifica.

Ao final de abril, o fundo tinha uma exposi¢do de
0,32% do PL em papéis do Grupo Casas Bahia, e
como citado acima (ANS Ill), o fundo também foi
impactado negativamente. No més de abril, o
InvestCoop ANS FIM CP obteve rentabilidade de
0,52%, ou 58,67% do CDI. Em 2024, a variac¢do foi de
3,84%, ou 108,59% do CDI. Em 12 meses, o fundo
apresentou uma rentabilidade acumulada de 14,32%
(116,12% do CDI no periodo). A porgao de 74,9% do
seu PL esta alocada em crédito privado, e o restante
(25,1% do PL) investido em estratégias macro (juros

e moedas) e disponibilidades de caixa.

Em relacdo a qualidade dos ativos na carteira de
crédito, ao final de abril o fundo possuia 65,2% do
portfélio alocado em ativos com nota maxima de
classificacdo de risco (AAA), 26,6% em ativos com
rating entre AA+ e AA-, 6,6% investidos em ativos
com classificacao entre A+ e A-, 1,5% investidos em
ativos com classificacdo BBB, e ainda 0,1% com

classificagdo D.

Abertura por indexador

Duragao
Indexador N2 Ativos % PL MtM
(anos)
CDI + 127 68,4% 2,0% 2,6
% CDI 10 4,8% 112,6% 0,5
IPCA + 6 1,7% 6,9% 5,4
Cart. Crédito
143 74,9% 1,8% 2,5

(CDI +)
Cart. Fundo’
1,3%
(cD1+)

HInclui ativos para liquidez (caixa)
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Unimed InvestCoop
FIC-FI MM CP Il

O Multimercado Crédito Privado Il é um dos
produtos da InvestCoop destinados as reservas livres
das operadoras de saude. Com taxa de
administracdo de 0,53% ao ano, sua liquidez é em
D+31, e seu objetivo de rentabilidade é 110% CDI.
Esse veiculo conta com o beneficio do recebimento
de rebates (desconto) das taxas de administracdo
dos fundos investidos, que acrescentam

rentabilidade ao investimento.

Ao final de abril, a composicdo da carteira do fundo foi

a seguinte:

* 29,7% no BTG Pactual Crédito Corporativo | FICFI RF
CP, que busca rentabilidade através da exposicao a
riscos de crédito privado, ao risco de juros do mercado
doméstico ou risco de indices de prego, excluindo
estratégias que impliguem em risco de moeda
estrangeira ou de renda variavel. Sua valorizacdo no

més foi de 0,98%, ou 110,0% do CDI;

* 30,5% no fundo Investcoop Alfa Sparta FIC FIRF
Crédito Privado Longo Prazo, produto restrito aos
fundos de investimento geridos pela Investcoop,
resultante de uma cisdo no Sparta Top FIC FIRF Crédito
Privado LP. O Investcoop Alfa Sparta persegue
retornos acima do CDI através de investimentos em

renda fixa de grandes empresas, podendo também

investir em titulos publicos e cotas de fundos
relacionados a taxas de juros pré-fixadas, pds-fixadas
ou indices de precos. Seu desempenho foi de 1,08%

neste més, equivalente a 121,7% do CDI do periodo.

* 30,1% no fundo Claritas FIRF CP LP, que investe em
ativos de renda fixa corporativos e bancarios, que
tenham como principal fator de risco a variagdo das
taxas de juros domésticas e/ou de indices de precos,
sem alavancagem, podendo investir no maximo 20%
de seu PL no exterior. A rentabilidade do produto em

abril foi de 0,76% (85,2% do CDI).

* 9,5% no fundo BTG Pactual Discovery, que busca
rentabilidade através de operagdes no mercado de
juros, cambio, ag¢des, commodities e divida,
utilizando instrumentos disponiveis nos mercados a
vista e nos mercados de derivativos. A rentabilidade

em abril foi de -1,37% nominal.

O MM CP Il também foi impactado pelo evento do
Grupo Casas Bahia. Por isso, no meés, obteve
rentabilidade de 0,68%, ou 76,51% do CDI. No ano,
o fundo obteve 4,15% (117,29% do CDI), enquanto
em 12 meses, o fundo apresentou uma rentabilidade

acumulada de 15,24% (123,64% do CDI).
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Unimed InvestCoop
FIRF Liquidez

O fundo InvestCoop FlI RF Liquidez é um veiculo de
investimento destinado a reservas livres ou técnicas,
podendo ser utilizado como opg¢do de investimentos
de liquidez para as operadoras de saude. O fundo é
composto por titulos publicos federais pds-fixados e
ativos de crédito privado (comprados diretamente no
fundo, ou através de cotas de outros fundos), e sua

rentabilidade alvo é de 100% do CDI.

No més, o fundo obteve rentabilidade de 0,88%, ou
99,21% do CDI. Em 2024, o fundo obteve 3,55%
(100,42% do CDI). Ja em 12 meses, o fundo apresentou
uma rentabilidade acumulada de 12,39% (100,50% do
CDI).

A parcela em LFTs atualmente representa 90,8% do PL
enquanto a parcela de cotas de fundos representa
8,7% do PL. O restante dos recursos (0,5% do PL) estdo
alocados em operagbes compromissadas lastreadas
em titulos publicos, para necessidades de liquidez do

fundo.

Com taxa de administracdo de 0,134% a.a. e liquidez
D+1, é a solugcdo para operadoras onde a liquidez

didria se faz necessaria.

Unimed InvestCoop
FIRF IPCA

O fundo InvestCoop FI RF IPCA é um veiculo de
investimento destinado as reservas livres ou técnicas
das operadoras de saude, com estratégia de
investimentos em titulos atrelados a inflacdo. O fundo
é composto por titulos publicos federais atrelados ao
IPCA (NTN-Bs) e por ativos de crédito privado também
referenciados na inflacdo, que podem ser investidos
pelo fundo diretamente, ou através de cotas de outros
fundos. Sua rentabilidade perseguida é de 100% do
IMA-B 5, indice da Anbima formado por uma cesta de
titulos publicos indexados a inflagdo (medida pelo

IPCA) e com vencimento de até 5 anos.

A parcela em NTN-Bs atualmente representa 83,9% do
PL com mais 16,1% alocados em operagbes
compromissadas lastreadas em titulos publicos, para

suprir as necessidades de liquidez do fundo.

Em abril, o InvestCoop FI RF IPCA obteve
rentabilidade de -0,21%, ou IMA-B 5 (-) 0,03%. No
ano, a variacdo foi de 1,76% (IMA-B 5 (-) 0,09%)
enquanto a variagdo em 12 meses foi de 8,73%, o
que representa IMA-B 5 + 0,31%. A taxa de

administracdo é de 0,53% a.a. e a liquidez em D+31.
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Disclaimer

Este documento foi produzido pela InvestCoop Asset Management Ltda. com fins meramente informativos ndo se caracterizando como oferta ou solicitagdo de
investimento ou desinvestimento de ativos. A InvestCoop Asset Management é uma instituicdo regularmente constituida e em funcionamento no pais e
devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios para prestar servico de gestdo de carteira de fundos de investimentos. A InvestCoop Asset
Management ndo se responsabiliza por decisGes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste documento, as quais podem inclusive ser
atualizadas sem necessidade de comunicagdo. Leia o [Prospecto], o Formulario de Informagdes Cadastrais do Fundo, a Lamina de InformagGes Essenciais e o
Regulamento do Fundo antes de investir. Antes de qualquer decisdo de investimento, é obrigatdrio certificar-se sobre o seu perfil de risco X perfil de risco do
produto pretendido, nos termos da regulamentagdo em vigor. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito - FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada
ndo é liquida de impostos. Este documento foi produzido pela InvestCoop Asset Management Ltda. e é de uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser
reproduzido, ao todo ou em parte, sem prévio sentimento pela InvestCoop Asset Management Ltda. Caso V.Sa. ndo seja o destinatario pretendido, qualquer
divulgagdo, copia, distribuicdo ou qualquer agdo conduzida ou omitida para que se baseie nisso, é proibida e pode ser considerada ilegal.

Em caso de duvidas, sugestdes ou reclamagdes, entre em contato com o seu executivo comercial ou envie um e-mail para atendimento@investcoop.com.br
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