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1. OBJETIVO

Definir principios, diretrizes e procedimentos para a negociagdo de titulos e valores

mobiliarios, assegurando que todas as operagdes estejam em conformidade com a

regulamentacao vigente, com os padrdes éticos da Investcoop e com a protecdo do mercado

e dos investidores.

2. APLICAGAO

Aplicavel aos Negdcios e atividades da InvestCoop Asset.

3. REGRAS REGULAMENTARES

v

Lei n° 6.385/76 — Criou a CVM e definiu seu poder de regular e fiscalizar o mercado de

valores mobiliarios no Brasil.

Resolugdo CVM n° 21/2021 - Estabelece regras de credenciamento, deveres

fiduciarios, controles internos e reporte para gestores de carteira.

Resolugao CVM n° 35/2021: Estabelece normas e procedimentos a serem observados
na intermediacdo de operagdes realizadas com valores mobiliarios em mercados

regulamentados de valores mobiliarios.

Resolugao CVM n° 175/2022 — Novo marco regulatorio dos fundos de investimento.
Consolida regras em um regulamento Unico, moderniza governanga, riscos, taxonomia

e obrigagdes de disclosure.

Coédigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragdo de
Recursos de Terceiros - Estabelece padrdes de governanga, transparéncia e controles
internos para gestoras. Ele garante praticas justas de precificacao, suitability e gestao de
riscos. Vai além da regulacdo da CVM, elevando a confianga do investidor e a

credibilidade do mercado.
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4. GLOSSARIO

v" ADR - American Depositary Receipt

v' [B]® - B® S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao

v' BDR - Brazilian Depositary Receipt

v Cédigo — Cédigo de Etica e Conduta

v' Comités — Comités de Assessoramento da Companhia

v CVM - Comisséao de Valores Mobiliarios

v Diretores — Diretores Executivos e Estatutarios da Asset

v" Informacgao Privilegiada — Informacgéo privilegiada (“insider information”) é definida
como aquela que nédo € de dominio publico e que tenha impacto material na avaliagao
dos ativos de um determinado emissor, ou conjunto de emissores ou do mercado em
geral, e que foi obtida de forma privilegiada (em decorréncia da relagéo profissional ou
pessoal mantida com um cliente, com pessoas vinculadas a empresas analisadas ou
investidas ou com terceiros).

v Informagao Relevante — Toda e qualquer decisdo de acionista controlador, deliberagédo
de Assembleia-Geral ou 6rgdos de administracdo da Companhia, ou qualquer outro ato
ou fato de carater politico, administrativo, técnico, negocial, econémico ou financeiro
ocorrido ou relacionado aos negoécios da Companhia, que possa influir de modo
ponderavel: (i) na cotagdo dos Valores Mobiliarios; (ii) na decisdo dos investidores de
comprar, vender ou manter os Valores Mobiliarios; ou (iii) na decisdo dos investidores de
exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular de Valores Mobiliarios;

5. DESCRICAO DAS DIRETRIZES E REGRAS

DEVERES

(i) dever de considerar pregos, custos, velocidade, probabilidade de execugao e
liquidagao, tamanho, natureza de ordens e quaisquer outros elementos relevantes
para a estratégia;

(i) dever de colocar os interesses dos clientes acima de seus proprios;
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(iii) dever de minimizar o risco de conflito de interesse;

(iv) dever de ativamente evitar transag¢des conflitadas, arranjos de soft dollar, e
negociagcbes paralelas sem a necessaria transparéncia e consentimento do
interessado; e

(v) reverter ao cliente todo e qualquer beneficio direta ou indiretamente recebidos em
relacdo a execucao de ordens;

(vi) pré-autorizagao de corretoras baseada em critérios objetivos e rotinas de avaliagao:
a Gestora somente opera com corretoras pré-selecionadas com base nos seguintes
critérios: (a) capacidade de execucdo e habilidades da corretora (habilidade de
executar trades de diferentes tamanhos, tipos e papel); (b) confiabilidade dos
sistemas de comunicagao e negociagao da corretora; (c) comissdes e descontos; e
reputacdo, saude financeira da corretora e de seu grupo financeiro; e apresentagao
de comprovacgao da posse de selo de “Execution Broker”, da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcao (“B3”).

EXECUGAO DE ORDENS

A execucgdo de ordens procura fazer com que as alteragdes de posicao se deem de
maneira eficiente, com minimizag¢ao de custos e execucao aos pregos desejados. Hoje a
Gestora mantém uma lista de corretoras, das quais solicita cotacdes, sendo escolhida a
de taxas mais baratas e maior velocidade de execucdo. As ordens sao colocadas

exclusivamente por sistema eletrénico provido de log de mensagens auditavel.

INVESTIMENTOS PROPRIETARIOS

De maneira a evitar conflito de interesses, a Gestora n&o realiza, com seus recursos
proprios, negociagdes de ativos financeiros de renda variavel.

A gestao do caixa da propria Gestora é feita de maneira conservadora e esta restrita a:
a) Negociagéo de Ativos Financeiros considerados de renda fixa;

b) Realizagdo de operagbes compromissadas com lastro em titulos publicos; e

c) Aplicacdo em classes de investimentos de renda fixa.
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ACOES PREVENTIVAS E INTEGRIDADE DO PROCESSO DE INVESTIMENTO

Como forma de protegéo, a Gestora também busca preservar a integridade do processo
de investimento, de modo a garantir que decisbes de compra e venda de ativos sejam
baseadas em analises aprofundadas, que sejam devidamente registradas e
documentadas por evidéncias. Sdo dois os tipos de integridade:

- integridade em investimentos de longo prazo, baseada na analise fundamentalista de
ativos;

- integridade na analise, baseada em material original ou proprietario produzido pela

prépria Gestora, processo endogeno de obtencéo de informagdes sobre ativos e

6. SANCOES

A violacao aos termos desta politica esta sujeita as agdes disciplinares aplicaveis, de acordo
com o disposto no Cédigo de Conduta Etica, independentemente do nivel hierarquico, sem

prejuizo das sangdes legais cabiveis.

7. REGISTRO DE APROVAGCAO

A presente politica foi aprovada no Comité de Governancga, Riscos e Compliance da
InvestCoop em 29.10.2025.

8. DOCUMENTOS ASSOCIADOS

Cddigo de Conduta — Seguros Unimed
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