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1. OBJETIVO

O Objetivo da presente politica de Gestdo de Riscos da Gestora € descrever as
regras/diretrizes e metodologia utilizadas pela InvestCoop, na gestao de risco dos fundos
de investimento, observando as melhores praticas de mercado por meio da governanga,
metodologias, processos e sistemas para garantir a eficiéncia dos controles e do suporte
ao negocio em compliance com as normas externas e internas, sempre respeitando os

interesses do cliente e os aspectos regulatérios.

2. APLICAGAO

Aplicavel aos Negdcios e atividades da InvestCoop Asset Management Ltda.

3 REGULAMENTAGOES ENVOLVIDAS

e Resolucdo CVM n° 21/21, estabelece as diretrizes para o exercicio profissional da
administracao de carteiras de valores mobiliarios no Brasil. Contempla as obrigac¢des
de estruturas de governancga, controles internos, compliance, gestao de riscos e
segregacao adequada de fungdes;

e Resolugao CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, que estabelece normas e procedimentos
a serem observados na intermediacéo de operacgdes realizadas com valores mobiliarios
em mercados regulamentados de valores mobiliarios

e Resolugao CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, que dispde sobre a divulgacao de
informagdes sobre ato ou fato relevante, a negociagcdo de valores mobilidrios na
dependéncia de ato ou fato relevante ndo divulgado e a divulgacao de informagdes

sobre a negociagao de valores mobiliarios
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e Resolugdo CVM n° 175/22, estabelece o novo marco regulatério para os fundos de
investimento no Brasil. Ela consolida e substitui normas anteriores, como a Instrugao
CVM 555, visando simplificar e modernizar o setor.

e Resolugdo CMN n° 4.557/17, estabelece diretrizes para a implementacéo de estruturas
de gerenciamento de riscos e de capital nas instituicbes financeiras brasileiras. O
objetivo é assegurar que essas instituicbes adotem praticas eficazes para identificar,
mensurar, controlar e mitigar os riscos a que estdo expostas, garantindo sua solidez e

estabilidade no sistema financeiro.

4 LISTA DE ABREVIAGOES e SIGLAS

e ADR - American Depositary Receipt

e [B]*-B®S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo

e BDR - Brazilian Depositary Receipt

e Cadigo — Cédigo de Etica e Conduta

e Comités — Comités de Assessoramento da Companhia

e CVM — Comissao de Valores Mobiliarios

e Diretores — Diretores Executivos e Estatutarios da Asset

¢ Informacdo Relevante — Toda e qualquer decisao de acionista controlador, deliberacéo
de Assembleia-Geral ou 6rgaos de administragdo da Companhia, ou qualquer outro ato
ou fato de carater politico, administrativo, técnico, negocial, econdmico ou financeiro
ocorrido ou relacionado aos negocios da Companhia, que possa influir de modo
ponderavel: (i) na cotagao dos Valores Mobiliarios; (ii) na decisao dos investidores de
comprar, vender ou manter os Valores Mobiliarios; ou (iii) na decisdo dos investidores
de exercer quaisquer direitos inerentes a condicao de titular de Valores Mobiliarios;

¢ Informacado Privilegiada — Informacédo privilegiada (“insider information”) é definida
como aquela que nao é de dominio publico e que tenha impacto material na avaliagao
dos ativos de um determinado emissor, ou conjunto de emissores ou do mercado em

geral, e que foi obtida de forma privilegiada (em decorréncia da relagao profissional ou
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pessoal mantida com um cliente, com pessoas vinculadas a empresas analisadas ou

investidas ou com terceiros);

¢ VaR — Value at Risk.
5 GOVERNANCA

5.1 Organograma Diretoria de Riscos e Compliance

Diretor
‘ Presidente

1

Diretor de Governanga, Riscos e
‘ Compliance - InvestCoop

‘ Unidade de Governanga, Riscos e Compliance

|
R I S
Riscos Riscos Nao
‘ Financeiros ‘ Financeiros
| Riscode Operacional
‘ Mercado —‘

| | Riscode Imagem e
‘Concentragéo _‘ eputacional

' Riscode [
_‘ Crédito e —‘Socioambiental
Contraparte

| Risco de
‘ Liquidez
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5.2 Estrutura

A Unidade Governancga, Riscos e Compliance da Gestora € formada pelo Comité de

Governanga, Risco e Compliance e pela Diretoria de Risco.

5.2.1 Comité de Risco

Comité de Governanga, Compliance e Riscos: composto pelo Diretor de Compliance,
Risco e PLD, pelo Diretor de Gestao, Distribuicdo e Suitability, Diretor Administrativo,
Diretor Presidente e Diretor de Negdcios e Mercado, sendo que o Diretor de Compliance,
Risco e PLD possui o voto de qualidade.

O Comité reune-se ordinariamente trimestralmente, e extraordinariamente, quando houver
necessidade, a critério do Diretor de Compliance, Risco e PLD. Discricionariamente, o
Diretor de Compliance, Risco e PLD podera solicitar que o Comité se reuna em caso de
necessidade ou oportunidade, tais como momentos de incerteza do mercado, eventos que
tenham potencial para gerar o desenquadramento da carteira das Classes, além de outras
situagdes que impactem o risco de liquidez.

Todas as reunides do Comité sao registradas em ata e arquivadas na sede da gestora, e
disponiveis no Sistema de Gestéo Integrada da Seguros Unimed, para efeito de controle

de Governanga.

5.2.2Diretoria de Governanga, Risco e Compliance

A Diretoria de Risco é responsavel pela definicdo e execu¢do dos monitoramentos de
riscos de mercado, de liquidez, de crédito, contraparte, concentracido e operacionais,
descritas neste documento. Também € responsavel pela qualidade dos processos e
metodologias, bem como a guarda dos documentos que contenham as justificativas das

decisdes tomadas.
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5.2.3 Garantia de Independéncia

O Comité de Risco e a Diretoria de Risco sdo independentes das outras areas da empresa,

e conta com a participacao de Diretores Estatutarios da Seguros Unimed.

6 DIRETRIZES GERAIS PARA GESTAO DE RISCOS

Promover a identificacdo, mensuragao, monitoramento, controle e gestdo dos riscos das
carteiras administradas e dos fundos de investimento abrangidos por esta Politica,

observando:

a) Limites e controles de risco: Definir limites e/ou mecanismos de controle que
mantenham as exposi¢cdes em patamares compativeis com o regulamento do
fundo/contrato da carteira e com o apetite a risco (incluindo riscos n&o financeiros). Os
limites devem possuir responsaveis, periodicidade de apuragao, triggers e agodes

padronizadas

b) Testes de estresse e backtesting: Realizar simulagbes de cenarios extremos para
risco de mercado e de liquidez, incluindo, quando aplicavel, cenarios reversos.
Considerar os resultados na (re)definicdo de politicas, parametros e limites. Executar
backtesting dos modelos de mercado e de liquidez, com documentacao das premissas,

excegoes e ajustes.

c) Infraestrutura de gestao de riscos:
e Equipe dedicada a fungao de riscos, com independéncia das outras areas;
e Sistemas capazes de identificar, avaliar, controlar e acompanhar as exposicoes,
cobrindo todas as fontes relevantes de risco; e

e Avaliagbes anuais (testes) da eficacia dos sistemas.

¢) Relatérios: Os relatérios de monitoramento e controle de riscos (mercado, liquidez,
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crédito, concentragao e enquadramentos) deverao ser enviados com a periodicidade
definida nos procedimentos operacionais internos a area de Gestado de Recursos da

InvestCoop e, quando aplicavel, aos comités competentes.

d) Ultrapassagem de limites: Em caso de violagao de limite ou desenquadramento, a
area de Riscos devera notificar a Gestao por meio de relatério, cabendo a Gestao
apresentar plano de agao para restabelecimento dos niveis de risco permitidos. O
plano tera prazos, responsaveis e marcos de acompanhamento, e sera monitorado
pela area de Riscos até a plena regularizagédo. Quando aplicavel, comunicagao ao
administrador, ANBIMA e CVM.

7 GESTAO DE RISCOS

As metodologias de gestado do risco s&o desenvolvidas internamente, utilizando o apoio

de provedores de sistemas e apoiados por relatdrios de terceiros.

7.1. PRECIFICAGAO

A Gestora seguird a metodologia que vier a ser estabelecida pelos administradores
fiduciarios dos fundos de investimento nos quais atuar como gestora, sem prejuizo de uma
verificagcao e conferéncia diaria da precificagao que for estabelecida pelos administradores

para os ativos sob gestao.

Em relagcdo a cotas de classes de fundos de investimento liquidos, os precos estao
disponiveis diariamente no site da CVM. Os ativos negociados na bolsa de valores tém
seus precos divulgados diariamente pela B3, sendo que o valor adotado sera o aquele
definido no regulamento de cada fundo de investimento gerido pela Gestora. Em relagéo
aos instrumentos tais como os titulos publicos e compromissada over, deve-se adotar
também os precos de fechamento. Para ativos negociados em moeda estrangeira, adotar-
se-a a PTAX diariamente divulgada no site do Banco Central.
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No que se refere aos créditos privados, a gestora devera obedecer na integra ao disposto
no Oficio-Circular/CVM/SIN/N°6/2014, em especial quanto aos procedimentos
recomendaveis na aquisicdo de dividas ou outros ativos classificados como “crédito

privado”.

7.2. Risco de Liquidez

Risco de liquidez é a possibilidade de uma Classe nao conseguir honrar, de forma
eficiente, suas obrigagbes esperadas ou inesperadas, correntes ou futuras, inclusive
garantias, sem afetar suas operagdes diarias e sem incorrer em perdas significativas. Esse

risco pode se manifestar sob duas formas principais:

¢ Liquidez de mercado: dificuldade em negociar ativos em tempo razoavel e sem perda
relevante de valor, incluindo situagdes em que a posi¢cdo seja grande em relagao ao
mercado ou quando houver descontinuidade na negociacgao.

e Liquidez de fluxo de caixa (funding): possibilidade de falta de recursos para honrar

compromissos assumidos devido ao descasamento entre ativos e passivos.

7.2.1. Gestao do Risco de Liquidez
Considerando as diretrizes gerais de gestdo de riscos da InvestCoop, o

gerenciamento e o controle da liquidez devem observar:

Otica do ativo

a) Compatibilidade entre ativos e condi¢gdes de conversdo/pagamento de cotas,
conforme regulamentos;

b) Analise da liquidez dos ativos financeiros e da capacidade de conversdo em
caixa por horizontes;

c) Observancia dos prazos/condigdes de liquidez de fundos investidos, quando

aplicavel;
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d) Monitoramento de mercado para subsidiar a avaliagéo de liquidez; e
e) Limites e indicadores de liquidez (com gatilhos soft e hard limits), e respectivos

planos de acgao.

Otica do passivo

a) Analise do historico de resgates e simulac&o de cenarios;

b) Avaliacdo da concentracao e perfil dos cotistas de cada fundo/carteira;

c) Projecao do fluxo de passivos e do caixa disponivel, por horizontes; e

d) Observancia dos prazos de conversao e pagamento previstos em regulamento

e calendarios de liquidagao.

Dado que o passivo dos fundos sob gestao é composto majoritariamente por cotistas do
grupo Seguros Unimed, com perfil e calendario de necessidades previsiveis, o
monitoramento podera ser semanal. Para estimativa de saidas, a Gestora devera utilizar
a matriz de probabilidade de resgates da ANBIMA, incorporando-a as proje¢des de

passivos por horizonte e aos testes de estresse.

7.2.2. Projegoes, estresse e apuragao

Deverao ser realizadas as projecoes de fluxos de caixa e testes de estresse para
ativo e passivo; seus resultados retroalimentam limites e parametros. Em caso de
eventual desenquadramento, a area de Risco devera proceder o escalonamento e a

remediacao conforme a governanca definida.

OBS: Escalonamento dindmico: caso sejam observados gatilhos (p. ex., aumento relevante
na probabilidade ponderada de saidas, alteragcdo de concentragdo de cotistas, eventos
extraordinarios ou violagao de soft limits), a frequéncia de monitoramento devera ser diaria

até normalizag&o, sem prejuizo das consolidagbes semanais.
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7.2.3. Gestao de caixa:

A Gestora devera projetar e monitorar a liquidez das Classes e realizar testes de
estresse em base semanal; na ocorréncia de gatilhos definidos na Politica de Gestao
de Riscos de Liquidez (por exemplo, aumento da saida esperada ou violagdo de
soft/hard limits), o acompanhamento e os testes devem passar a frequéncia diaria
até a normalizacido. Manter colchdo de liquidez adequado por meio de ativos de alta
liquidez, respeitando os regulamentos e os limites de cada Classe. Aplica-se, no que

couber, a classes fechadas com cronograma de pagamentos.

7.2.4. Medidas extraordinarias:

Em situagdes extremas, se previsto em regulamento, os resgates poderao ocorrer
em ativos. Visando proteger os cotistas, a Gestora podera propor medidas
temporarias (p. ex., suspenséao de aplicagbes e/ou resgates, alongamentos ou outras
ferramentas previstas), mediante governanca e comunicagbes aplicaveis ao

Administrador, autorregulacéo e CVM.

OBS.: O detalhamento da metodologia de gestdo de liquidez (indicadores,
janelas/horizontes, estresses, limites e plano de contingéncia) estara descrito na Politica
de Gestao de Risco de Liquidez da InvestCoop, alinhado a Res. CVM 175 e ao Cdédigo
ANBIMA AGRT, com revisao anual.

7.3. Risco de Mercado

O Risco de Mercado ¢ a perda potencial de valor do Fundo de Investimento, da Classe ou

da carteira decorrente de oscilacbes dos pregcos de mercado ou parametros que o0s

influenciam. Estes sdo, entre outros, os riscos relacionados a variacado cambial, taxa de

juros, pregos de agbes, de mercadorias (commodities), em mercados domeésticos ou

internacionais.
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O Risco de Mercado pode ser classificado:

¢ Risco sistematico: decorre de fatores gerais que afetam amplamente os mercados,
como variagdes na taxa de juros, cambio ou crises econdmicas, sendo dificil ou
impossivel elimina-lo por meio de diversificagao.

¢ Risco assistematico (idiossincratico): relacionado a fatores particulares de um emissor,

setor ou ativo, que podem ser reduzidos por diversificacdo da carteira.
7.3.1. Gestao de Risco de Mercado
Em linha com as diretrizes de risco da InvestCoop, as metodologias de

mensuracao/estimacao de risco de mercado para fundos e carteiras consideram:

a) o tipo de fundo;

b) a politica de investimento;
c) as caracteristicas especificas de cada veiculo;
d) um conjunto abrangente de métricas (indicadores de risco, medidas de

sensibilidade e raz&o risco/retorno) ajustado ao tipo de fundo e a sua politica;

e) analise dos fatores de risco de mercado relevante.

A definicado de limites de risco de mercado observa:

o tipo de fundo;

O Q

a politica de investimento;

o O

)
)
) as estratégias preponderantes;
) 0O publico-alvo;

)

e) o perfil de liquidez do fundo.
Para o monitoramento e controle do risco de mercado, empregam-se métricas
conceituadas no setor, como VaR, Tracking Error, volatilidade e testes de estresse, entre

outras. Parametros de calculo, limites, procedimentos de backtesting/validagdo e a
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especificagcao dos riscos encontram-se detalhados em procedimentos internos da area de

Riscos.

7.4. Risco de Crédito e Contraparte

Risco de Crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento, total ou parcial, pelo tomador ou emissor, de suas respectivas obrigagdes
financeiras nos termos pactuados, bem como a deterioragdo da qualidade de crédito do
devedor. Essa deterioragao pode resultar em perdas financeiras, renegociagdes menos

vantajosas, ou custos adicionais para recuperagao.

Risco de contraparte: € a possibilidade de perda decorrente do ndo cumprimento de
obrigagdes por uma contraparte em operagdes bilaterais, como derivativos, operagdes

compromissadas, empréstimos de ativos ou liquidacdo de operacdes

7.4.1. Gestao de Risco de Crédito e Contraparte

Com o objetivo de mitigar o risco de crédito nos veiculos de investimento geridos pela
InvestCoop Asset, a Gestora buscara somente contrapartes sélidas e com ilibado
histérico no mercado e, apos a verificacdo da compatibilidade do crédito que se
pretende adquirir com a politica de investimento dos veiculos de investimento e com

a regulamentacao em vigor.

A Gestora definira limites para investimento em ativos de crédito privado tanto para as
classes quanto para a Gestora, quando aplicavel, e para emissores ou contrapartes
com caracteristicas semelhantes. Os limites de crédito atribuidos possuem validade
anual e contam com possibilidade de revisdo antecipada em funcdo do
comportamento do tomador do crédito ou outros eventos que possam impactar na

decisao de investimento inicial.
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Para a definicdo dos limites, serdo consideradas ndao s6 condi¢cdes correntes do
emissor, da emissdo e do mercado, mas também as condi¢des historicas do tomador

ou contraparte e, ainda, a qualidade das garantias, caso existam.

Adicionalmente, a Gestora utilizara a combinagcdo de anadlises quantitativas e

qualitativas.

No ambito das diligéncias para aquisicdo de direitos creditorios, a Gestora devera
verificar a existéncia, integridade e titularidade do lastro dos direitos e titulos
representativos de crédito, de forma individualizada ou por amostragem, utilizando
modelo estatistico consistente e verificavel, nos termos e parametros definidos no
regulamento. As regras e procedimentos aplicaveis a verificagdo por amostragem sao

divulgados e mantidos atualizados pelo Administrador na pagina eletrénica da classe.

7.4.2. Anadlise e Avaliagao Antes da Aquisigao
Antes de comprar qualquer ativo de crédito ou instrumento financeiro com risco de
contraparte, € necessario realizar uma avaliagao detalhada, levando em conta, pelo

menos:

a) Caracteristicas do ativo e do emissor

Avaliar tanto os fundamentos quanto aspectos qualitativos do ativo.

Examinar as informagdes do emissor e de quem garante a operacgao.

b) Grupo econdémico e controladores

Considerar a estrutura do grupo econdmico e os controladores, quando relevante.
c) Avaliagao interna de risco

Aplicar a metodologia interna de rating.

Utilizar ferramentas de mercado para embasar a analise.

Garantir que o rating de agéncia externa nao seja o unico critério.
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d) Produtos estruturados

Revisar a estrutura do produto, os ativos subjacentes, indicadores e outros elementos

importantes.

ApOs as pesquisas realizadas e dossié, o processo devera ser submetido ao Comité

de Crédito da InvestCoop para deliberagao.

7.4.3. Decisao de Compra
A compra e a quantidade de ativos s6 podem ser aprovadas pelo Comité de

Investimentos.

7.5. Risco de Concentracao

Risco de Concentragao: ocorre quando a carteira apresenta alocagao elevada em um
mesmo fator de risco como pais, regido, emissor, tipo e classe de ativo, dentre outros,

reduzindo a diversificacao e tornando-a mais vulneravel a eventos adversos.

Quando os regulamentos dos fundos ou os contratos de gestao de carteiras administradas
nao definem limites especificos de diversificacao, o gestor deve adotar boas praticas para
reduzir o risco de concentracido, considerando o tamanho das posi¢cdes e a correlacéo

entre os ativos

7.5.1. Gestao de Risco de Concentragao

O risco de concentracao devera ser monitorado periodicamente, de acordo com o
regulamento de cada fundo ou contrato de gestdo de carteira administrada. Os
resultados desse monitoramento seréao avaliados pela Diretoria da InvestCoop.

A avaliacao do risco de concentracao devera ser realizada de forma especifica para

cada fundo, considerando a politica de investimento e incluindo:
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concentragao por estratégia e por classe/tipo de ativo (NAV% e contribuigdo ao

risco);

concentracio por emissor/fundo especifico;

concentragao por setor/industria.

7.6. Risco Operacional

Risco Operacional é a possibilidade de ocorréncia de perda resultante de falha, deficiéncia

ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos

(Resol

ucado CMN 4.557/2017).

Sao eventos de Risco Operacional:

fraudes internas;

fraudes externas;

demandas trabalhistas e segurancga deficiente no local de trabalho;

praticas inadequadas relativas a clientes, produtos e servicos;

danos a ativos fisicos proprios ou em uso pela institui¢ao;

aqueles que acarretem a interrupcéo das atividades da instituicao;

falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informagéao; e

falhas na execugao, cumprimento de prazos e gerenciamento das atividades na

instituicao.

7.6.1. Gestao de Risco Operacional

A Politica de Compliance e o Cédigo de Etica serdo as principais ferramentas da

gestora para mitigar riscos operacionais. Esses documentos definem os principios de

conduta que todos os diretores e colaboradores devem seguir, incluindo normas

relacionadas a seguranga da informacao.

Ao seguir a Politica de Compliance e o Cédigo de Etica, os colaboradores ficam

sujeitos as sangoes previstas em caso de descumprimento de qualquer norma ou
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principio interno. As atividades e rotinas relacionadas ao cumprimento regulatério séo

monitoradas continuamente pela area responsavel.

7.6.2. Plano de Continuidade do Negécio
O Plano de Continuidade de Negdcios tem como objetivo evitar interrupgdes de
atividades da InvestCoop Asset, evitar descumprimento de obrigagdes perante seus

clientes e limitar graves perdas decorrentes de risco operacional.

O Plano de Continuidade de Negdcios devera ser revisado anualmente e possuir um
conjunto de diretrizes e estratégias que devem entrar em funcionamento apos analise
da Comisséo de Gerenciamento de Crise, garantindo o funcionamento das operagdes
criticas, de forma a nao criar impactos irreversiveis a operagao, € nao comprometendo

a sustentabilidade do negdcio.

7.7. Risco de Imagem e Reputacional

Risco de perdas decorrentes de percepcdes negativas de clientes, investidores,
reguladores, imprensa ou demais publicos sobre a InvestCoop e/ou os veiculos sob
gestdo, ainda que as noticias sejam verdadeiras ou nao, afetando captacéo, base de

clientes, custos, litigios e valor da marca (brand equity). Entre os vetores estao:

Incidentes operacionais;

Falhas de conduta/ética;

e Comunicagao inadequada;

e Conflitos de interesse;

e Quebra de sigilo/privacidade;

e Questdes socioambientais e climaticas;
e Parcerias indevidas;

e Respostas ineficazes a crises.
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7.7.1. Gestao de Risco de Imagem e Reputacional

Para mitigar o risco, deve-se adotar diretrizes de prevengao e cultura, por meio da
Politica de Compliance e do Cédigo de Etica, disponibilizados a todos os

colaboradores, com énfase em ética, conformidade e transparéncia. Além disso:

e Monitoramento: Acompanhamento estruturado de midias e canais externos,
reclamacgdes de clientes/ouvidoria e indicadores internos; avaliagao da exposicao

de imagem de terceiros criticos (gestores, prestadores e emissores relevantes);

e Resposta a incidentes: Diante de eventos com potencial impacto reputacional,
executara-se o plano de resposta e comunicagao (interna/externa), com papéis e
aprovacgdes definidos; somente porta-vozes autorizados se manifestam em nome
da InvestCoop; todos os eventos devem ser registrados, classificados e

remediados, com parecer da area de Riscos e Compliance;

e Governancga e reporte: Incidentes relevantes e seus impactos seréo escalados a
Diretoria/Comités; realizar comunica¢gées ao Administrador, a autorregulacdo e a

CVM, quando aplicavel; licbes aprendidas retroalimentam politicas e controles;

e Proporcionalidade: A intensidade dos controles devera considerar
porte/complexidade dos produtos, perfil do publico-alvo e exposigcao midiatica

setorial.

7.8. Risco Socioambiental
E o risco de perdas financeiras, reputacionais ou legais decorrentes de impactos negativos
sobre 0 meio ambiente e a sociedade nas atividades das empresas investidas, nos

projetos financiados ou mesmo nas operagdes internas da gestora.
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7.8.1. Gestao de Risco Socioambiental

A gestéo do risco socioambiental tem como objetivo identificar, avaliar, monitorar e
mitigar os impactos potenciais decorrentes de questdes ambientais e sociais que
possam afetar a performance dos investimentos, a reputagao institucional da gestora

ou a conformidade regulatdria junto aos 6rgdos competentes.

a) ldentificagao

A Investcoop devera realizar a identificagdo de riscos socioambientais em todas as
etapas do ciclo de investimento, considerando:

e A natureza das atividades das empresas investidas ou dos ativos-alvo;

« Alocalizagao geografica e sensibilidade ambiental da regiao;

« O histérico de passivos socioambientais, sangdes e litigios;

e O grau de exposigdo a praticas trabalhistas, de direitos humanos e de

governanga corporativa inadequadas.

b) Avaliacao e Classificagao
Cada ativo ou operacao devera ser classificado de acordo com o nivel de risco
socioambiental (baixo, médio ou alto), com base em critérios objetivos e matrizes
de risco previamente definidas.
Projetos com classificacao “alta” demandam analises adicionais e aprovagao

especifica pelos comités competentes.

c) Mitigagao e Monitoramento

o Due diligence ESG: analise prévia obrigatdria antes de qualquer decisdo de
investimento.

« Planos de agao corretiva: exigéncia de medidas mitigadoras quando identificados

riscos ou nao conformidades.

InvestCoop Asset Management Ltda. - CNPJ/MF: 31.681.693/0001-59Alameda Ministro Www.investcoop.com.br
Rocha Azevedo, 346 - Cerqueira César - CEP: 01410-901 - S3o Paulo — SP
Atendimento Nacional: (11) 3265-9176 | Ouvidoria: ouvidoria@investcoop.com.br



Categoria Cdédigo do Documento Verséo

Gestao PO 02

InvestCoop! .
l_Asset Management l nimea £2

— | Titulo Vigéncia Prox. Revisao

Politica de Gestao de 29/10/2025 | 29/10/2027
Riscos - Investcoop

« Monitoramento continuo: acompanhamento periédico de indicadores e eventos

gue possam alterar o perfil de risco do investimento.
8. SANCOES
A violagao aos termos desta politica esta sujeita as a¢des disciplinares aplicaveis, de acordo
com o disposto no Cédigo de Conduta Etica, independentemente do nivel hierarquico, sem
prejuizo das sanc¢des legais cabiveis.

9. REGISTRO DE APROVAGAO

A presente politica foi aprovada no Comité de Governanga, Riscos e Compliance da
InvestCoop em 29.10.2025.

10. DOCUMENTOS ASSOCIADOS

Caodigo de Conduta — Seguros Unimed
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